- DOCUMENT DE PREZENTARE
~ SC ALIMENTARA SA SLATINA

1. Persoane responsabile
1.1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor
juridice responsabile pentru informatiile incluse in Documentul de Preientare
Emitentul: SC Alimentara SA cu sediul in Slatina, str. Arinului, nr. 1, jud. Olt.

Director General: Tenea Aurel
Consultantul Autorizat: Societatea de Servicii de Investitii Financiare VOLTINVEST SA,
cu sediul in Craiova, Str.Tufanele, Nr.1, Jud.Dolj.

Director General: Popescu Cristinel Sandu
2. Nume Emitent:

SC Alimentara SA Slatina
3. Domeniu de activitate:

Conform Actului Constitutiv al societatii, "domeniul principal de activitate este comert
cu amanuntul, cod CAEN 471, iar obiectul principal de activitate este comert cu
amanuntul in magazine nespecializate cu vanzare predominanta de produse alimentare,
bauturi si tutun, cod CAEN 4711".

4. Cod CAEN: 471

Cod fiscal / CUl: 1513357

Numar inregistrare la Registrul Comertului: J28/62/04.03.1991

Adresa: Mun. Slatina, str. Arinului, nr. 1, jud. OLT.

Telefon/Fax: 0249/422092 ;: 0249/422451; E-mail: alimentara.slatina@yahoo.com

Adresa pagina internet: www.alimentara-slatina.ro

® N o o

9. Numele persoanei de legatura cu BVB:
Tenea Aurel — Presedinte Consiliu de Administratie / Director General

10. Simbolul de tranzactionare: ALRV
11. Codul ISIN: ROALRVACNORS
12. Scurt istoric al societatii:

SC Alimentara SA a fost constituita in baza Deciziei Prefecturii judetului Olt nr.
294/1990, in conformitate cu prevederile Legii nr. 15/1990 privind reorganizarea unitatilor
economice de stat ca regii autonome si societati comerciale si ale Legii nr. 5/1990 privind

administrarea judetelor, municipiilor, oraselor si comunelor pana la organizarea de
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alegeri locale, prin reorganizarea Intreprinderii Comerciale de Stat pentru produse
alimentare (1.C.S.A) Slatina.

La infiintare, societatea avea un capital social in suma de 37.192 lei, detinut in
totalitate de statul roman.

In temeiul Legii nr. 15/1990 si Legii nr. 58/1991, conform Actului de transmitere
inregistrat sub nr. 1728/10.05.1993, SC Alimentara SA a transmis catre FPP V Oltenia,
30% din capitalul social; restul de 70% a fost transmis catre FPS.

In timp, Fondul Proprietatii de Stat a diminuat propria participatie pana la zero, prin
cesionarea intregului pachet detinut, catre SIF Oltenia.

SIF Oltenia si-a consolidat pozitia in actionariatul societatii si prin participarea cu
aport in numerar in cadrul operatiunilor de majorare a capitalului social, prin capitalizarea
profitului sau prin achizitii de actiuni de pe piata de capital.

Actualmente, participatia SIF Oltenia la SC Alimentara SA reprezinta aproape 52%
din capitalul social.

Nu exista actionari care sa detina pozitia de control la societate, urmatorul actionar
ca si pondere, SC Multifunctional Ecologic System SRL, detinand sub 33% din numarul
total de actiuni.

Pe parcursul activitati, SC Alimentara SA nu si-a modificat denumirea, forma de
organizare, nu a facut obiectul unor fuziuni sau divizari.

Domeniul de activitate, asa cum a fost inscris in Actul Constitutiv, este "comert cu
amanuntul”.

Intrucat aceasta activitate s-a dovedit nerentabila, Consiliul de Administratie a
hotarat scoaterea la inchiriere, prin licitatie publica cu strigare, a spatiilor aflate in
exploatare directa, proces care s-a declansat in 2003 si s-a incheiat la data de
12.04.2006, odata cu inchirierea ultimului spatiu.

In ceea ce priveste litigiile, societatea era implicata la data de 15.03.2015, intr-un
singur litigiu:

1) Dosar 3588/104/2014

Obiect: Dizolvare societate

Instanta: Tribunalul Olt

Stadiu procesual: Fond

Parti: Reclamant - SC MULTIFUNCTIONAL ECOLOGIC SYSTEM SRL

Parat— SC ALIMENTARASA |
La data de 12.12.2014, SC MULTIFUNCTIONAL ECOLOGIC SYSTEM SRL a depus la
instanta CEREREA DE DIZOLVARE A SC ALIMENTARA SA, conform dispozitiilor art.
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227, alin.1, lit. e din Legea nr. 31/1990 .
Tribunalul Olt a stabilit termenul de judecata la data de 24.03.2015
De remarcat ca, SC Alimentara SA nu are contractate credite bancare si nici nu
inregistreaza obligatii de plata restante.
Actiunile societatii se tranzactioneaza pe sectiunea "bursa RASDAQ", piata RGBS,
administrata de Bursa de Valori Bucuresti, sub simbolul ALRV.
13. Descrierea activitatii
Conform Certificatului de inregistrare emis de ORC Olt, la data de 04.03.1991,
activitatea principala a firmei este ,comert cu amanuntul in magazine nespecializate, cu
vanzare predominanta de produse alimentare, bauturi si tutun".
Activitatea actuala a firmei consta in inchirierea spatilor de care dispune.
Amplasamentul si suprafata utila aferenta fiecarui spatiu din patrimoniul societatii, sunt

urmatoarele:

Nr. Denumire/amplasament Suprafata utila
crt. -mp-

1 | Spatiu comercial, str. Ec. Teodoroiu bl. 18A 129,19
2 | Spatiu comercial, str. Ec. Teodoroiu bl. 18AB 24,00
3 | Spatiu comercial, str. Ec. Teodoroiu bl. 18AB 11,24
4 | Spatiu comercial, str. Ec. Teodoroiu bl. 18AB 138,55
5 | Spatiu comercial, str. Ec. Teodoroiu bl. 18B 24,00
6 | Spatiu comercial, str. A.1.Cuza bl. D9 163,00
7 | Spatiu comercial, str. A.1.Cuza bl. D10 163,00
8 | Spatiu comercial, str. A.l.Cuza bl.CAM 3 112,90

9 | Spatiu comercial, str. A.l.Cuza bl.CAM 3 130,31
10 | Spatiu comercial, str. A.1.Cuza bl.CAM 3 298,35
11 | Spatiu comercial, str. Primaverii Zahana 203,00
12 | Spatiu comercial, str. Crisan Il nr. 4 140,14
13 | Spatiu comercial, str. Crisan Il nr. 4 171,02
14 | Spatiu comercial, str. Crisan Il nr. 4 46,37
15 | Sediu social + spatiu comercial str. Arinului nr. 1 415,39
TOTAL 2.170,46

Strategia de dezvoltare a societatii vizeaza consolidarea pozitiei pe piata
inchirierilor de spatii comerciale din municipiul Slatina, prin achizitionarea de noi imobile,
completata cu modernizarea locatiilor aflate in patrimoniul societatii.

14. Informatii cu privire la actiuni si la structura actionariatului

Capitalul social subscris si varsat al SC Alimentara SA Slatina este actualmente de
998.987.58 lei, divizat in 411.106 actiuni, cu o valoare nominala de 2,43 lei/actiune.
Actiunile sobietatii sunt valori mobiliare comune, nominative, de aceeasi clasa.

Structura actionariatului SC Alimentara SA Slatina, este la data de 23.01.2015,

urmatoarea:



— SIF Oltenia — detine 213.748 actiuni care reprezinta 51,9934% din capitalul social ;

— S.C. Multifunctional Ecologic System SRL — detine 135.600 actiuni ce reprezinta
32,9842% din capitalul social;

— Persoane Fizice - detin 33.027 actiuni care reprezinta 8,0337% din capitalul social;

— Persoane Juridice — detin 28.731 actiuni care reprezinta 6,9887% din capitalul
social.

Conform structurii actionariale eliberata de Depozitarul Central, nu sunt fonduri de
investitii care sa aiba actiuni la SC Alimentara SA, singurii actionari care detin peste 5%
din capitalul social sunt SIF Oltenia (51,99%) si SC Multifunctional Ecologic System SRL
(32,98%).

Totodata, nu exista informatii despre actiuni restrictionate.

In aceste conditii, free-float-ul este asigurat de un numar de 61.758 actiuni,
reprezentand 15,02% din capitalul social, detinut de un numar de 494 actionari.

Ultimul pret la care s-au tranzactionat actiunile Emitentului pe RASDAQ a fost de 17
lei (operatiune derulata in data de 10.03.2015), ceea ce corespunde la o capitalizare de
piata de 6.988.802 lei, reprezentand echivalentul in lei a 1.574.054,5 Euro, la cursul de
4 44 lei/Euro.

In conditiile in care in ultimul an calendaristic, respectiv in perioada 08.04.2014 -
10.03.2015, au avut loc un numar de 13 tranzactii cu un volum de 3.531 actiuni, iar
valoarea acestora a fost de 41.348 lei, rezulta un pret mediu de tranzactionare de 11,71
lei/actiune.

In contextul puternicilor oscilatii inregistrate de pretul actiunilor ALRV pe parcursul
anuldi anterior, consideram ca pretul mediu este realist pentru evolutia viitoare a
actiunilor pe piata AeRo; capitalizarea anticipata este in acest caz de 4.814.051 lei.

In conditiile cursului estimativ de 4,44 Ron/Euro, capitalizarea anticipata reprezinta
echivalentul in lei a 1.084.245 Euro.

15. Conducerea societatii
Consiliul de Administratie al SC Alimentara SA Slatina este format din 5 membrii,
respectiv:
» Tenea Aurel - Presedinte;
» Cimpoeru Ana - Administrator;
» Caracaleanu Laura-Mihaela — Administrator;
» SC Multifunctional Ecologic System SRL, reprezentata prin Bratasanu

Gheorghe;



» Voiculescu Dana-Camelia.

Conducerea executiva este asigurata de dnul Tenea Aurel - Director General.

Principalele elemente din CV-urile persoanelor mentionate mai sus, sunt

urmatoarele:

Functia
Nr. Nume si Profesia Experienta Loc de munca Adresa la locul de detl_nuta la
crt. . SC Alimentara
prenume profesionala actual munca Sa
Slatina
1. Tenea Aurel Economist | 41 ani SC Alimentara SA | Slatina, str. | Presedinte
Arinului, nr. 1, jud. | Consiliu de
Olt Administratie/
Director
General
2. Ciompoeru Ana Economist | 20 ani SIF Oltenia Craiova, str. | Membru
Tufanele, nr. 1, | Consiliul de.
jud. Dolj Administratie
3. Caracaleanu Jurist 16 ani SIF Oltenia Craiova, str. | Membru
Laura-Mihaela Tufanele, nr. 1, | Consiliu de
jud. Dolj Administratie
4. Bratasanu Economist | 8 ani SC Multifunctional | Craiova, str. | Membru
Gheorghe Ecologic System | Putnei, nr. 33, jud. | Consiliu de
SRL Dolj Administratie
5. Voiculescu Dana- | Jurist 12 ani - - Membru
Camelia Consiliu de
Administratie

Membrii Consiliului de Administratie si cei ai Conducerii Executive, nu detin actiuni
emise de SC Alimentara SA Slatina.
16. Detalii cu privire la angajati

Societatea are un numar de trei angajati: un contabil autorizat, un casier si un
secretar, toti avand studii medii.

*Salariatii nu au organizatie sindicala datorita numarului mic.

17. Cota de piata / Principalii competitori

Intreaga activitate desfasurata de SC Alimentara SA se realizeaza pe teritoriul
municipiului Slatina, unde sunt amplasate spatiile comerciale detinute de aceasta.

Intrucat are in patrimoniu un numar de 15 spatii inchiriate, cu o suprafata incluzand
sediul social, de 2.170,46 mp, firma constituie unul din principalii actori pe piata de profil
locala.

Principalii competitori ai SC Alimentara SA o reprezinta firmele care dispun de spatii
comerciale destinate inchirierii.

Societatea opereaza totusi intr-un mediu puternic concurential, existand multi agenti
economici care desfasoara activitati de inchiriere spatii comerciale si care ofera preturi
competitive cu cele practicate de SC Alimentara SA. De altfel, una din preocuparile
permanente ale activitatii Consiliului de Administratie este analiza chiriilor, urmarindu-se
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evolutia preturilor pentru ca anual, cu ocazia incheierii contractelor, pretul chiriei/mp sa
fie corelat cu pretul din zona, iar eficienta deciziilor adoptate sa fie maxima.

18. Detalierea structurii cifrei de afaceri pe segmente de activitate sau linii de
business

Structura cifrei de afaceri din ultimii 3 ani, se prezinta astfel:

Nr.
t Denumire indicator 2011 2012 2013
crt.
1 Cifra de afaceri 1.107.868 | 1.182.914 | 1.170.269
2 Venituri din exploatare, din care: 1.109.222 | 1.182.914 | 1.174.892
- venituri din inchiriere 1.016.056 | 1.064.621 | 1.073.221
- venituri din activitati diverse 93.166 118.293 101.671

Din datele prezentate, se observa ca ponderea veniturilor din inchiriere in cifra de
afaceri a fost covarsitoare in perioada analizata, respectiv: 91,71% in 2011, 90% in 2012,
91,71% in 2013.

19. Clienti principali/ Contracte semnificative

Principalii clienti ai societatii ii constituie firmele cu care SC Alimentara SA a
incheiat contracte de inchiriere, respectiv. BCR Suc.SLATINA, BRD Groupe Societe
Generale, Banca Transilvania SA Cluj, Raiffeisen Bank SA, Madorex SRL, Catena
Hygeia SRL, ILEX COM SA, Sc Leonardo Calzature&Pelletterie SA, SC ANTOSCA SRL
Slatina, SC GABELI CONS SRL Slatina, SC OLTENIA MARKET SALES SRL Caracal,
SC COMAGRIMEX SA, SC VILCEA MG SRL, SC COMREST PART CONSTRUCT SRL
Slatina.

20. Principalii indicatori operationali

Principala activitate desfasurata de societate este inchirierea bunurilor imobiliare
proprii.

In vederea obtinerii unei eficiente maxime atat din punct de vedere al numarului de
Contracte incheiate cat si al pretului obtinut, Contractele de inchiriere se incheie pe
perioada de 1 an, iar preturile negociate sunt stabilite functie de preturile practicate de
concurenti, in zonele respective.

De mentionat ca in perioada analizata, SC Alimentara SA a reusit aproape in
permanenta sa inchirieze toate cele 15 spatii comerciale aflate in proprietate.

21. Scurta descriere a ultimelor rezultate financiare disponibile

SC Alimentara SA a incheiat ultimele trei exercitii financiare pe profit.
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Veniturile, cheltuielile si rezultatele obtinute, in perioada 01.01.2011-31.12.2013, se

prezinta astfel :

-lei -
Indicatori 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013

Venituri totale, din care : 1.259.079 1.357.778 1.372.511
- exploatare 1.109.222 1.182.914 1.174.892
- financiare 149.857 174.864 197.619
Cheltuieli totale, din care : 763.373 513.312 485.462
- exploatare 735.979 537.184 533.009
- financiar -27.394 -23.872 -47.547
Rezultatul brut total, din care : 495.706 844.466 887.049
- exploatare 373.243 645.730 641.883
- financiar 122.463 198.736 245.166

Analiza indicatorilor de mai sus, permite aceste aprecieri:
> In perioada 2011-2013, performanta societatii a crescut continuu, astfel:
— la nivelul anului 2012, s-a obtinut un profit brut cu 70% mai mare decat in anul
2011;
— in anul 2013, profitul brut a fost mai mare cu 5% fata de anul 2012.
> Principalul element generator de profit a fost activitatea de exploatare, care a
contribuit la formarea rezultatului brut cu 75% in 2011, 76% in 2012 si 72% in 2013.
> Veniturile totale au crescut continuu in perioada analizata, respectiv cu 8% in 2012
fata de 2011 si cu 1% in 2013 fata de 2012, in timp ce cheltuielile totale s-au
diminuat cu 33% in 2012 fata de 2011, si cu 5% in 2013 fata de 2012.
22. O declaratie referitoare la politica si practica privind prognozele, in
concordanta cu Principiile de Guvernanta Corporativa pentru societatile listate pe
AeRO
Prognozele anuale privind evolutia principalilor indicatori economico-financiari,
concretizate in proiecte de Bugete de Venituri si Cheltuieli, sunt puse la dispozitia
actionarilor pentru consultare si prezentate spre aprobare Adunarii Generale a
Actionarilor.
Principalele categorii de venituri si cheltuieli sunt explicate in structura, veniturile
fiind detaliate pe surse, iar cheltuielile aferente - pe elemente constitutive.
23. O declaratie referitoare la politica si practica privind dividendele, in
concordanta cu Principiile de Guvernanta Corporativa pentru societatile listate pe
AeRO
In ultimii trei ani, desi a obtinut profit, societatea nu a distribuit dividende, sumele
aflate la dispozitia sa fiind utilizate pentru investitii in vederea cresterii patrimoniului cat si

pentru consolidarea pozitiei financiare a firmei.
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Intrucat actionarii sunt suverani in decizia de repartizare a profiturilor, Adunarea
Generala a Actionarilor poate hotara asupra oricarui mod de repartizare a profitului,
functie de propriile interese si de nevoia de dezvoltare a societatii.

24. Descrierea planului de dezvoltare a afacerii

Pentru anul 2015, SC Alimentara SA se va orienta catre realizarea urmatoarelor
obiective strategice:

v listarea actiunilor emise de societate pe Sistemul Alternativ de Tranzactionare
administrat de Bursa de Valori Bucuresti;

v dezvoltarea activitatii de inchiriere a spatiilor comerciale detinute de societate, prin
reamenajarea locatiilor existente si corelarea permanenta a preturilor practicate
cu cele oferite de concurenta,

v imbunatatirea portofoliului de spatii comerciale aflate in patrimoniu, prin
efectuarea de noi investitii imobiliare.

25. Factori de risc

Printre factorii de risc specifici SC Alimentara SA Slatina si domeniului de activitate
al acesteia, se numara:

- posibilitatea ca persoanele care inchirieaza spatiile comerciale sa renunte la
respectivele spatii si sa nu existe posibilitati de inchiriere imediata;

— concurenta agentilor economici care desfasoara activitati de inchiriere spatii
comerciale si care ofera preturi mai mici decat cele practicate de societate.

Totodata, societatea se poate confrunta cu urmatoarele riscuri:

v Riscul de credit, reprezentand riscul de afectare negativa a profitului si a capitalului,
ca urmare a neindeplinirii obligatiilor contractuale de catre contrapartida. In cazul SC
Alimentara SA, acesta poate fi generat de neachitarea de catre chiriasi, a obligatiilor
contractuale asumate.

v’ Riscul de piata, este definit ca riscul de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din
bilant si din afara bilantului, datorita fluctuatiilor nefavorabile pe piata a preturilor. Din
punctul de vedere al SC Alimentara SA, expunerea la acest tip de risc este dubla, avand
in vedere pe de o parte tranzactionarea actiunilor proprii pe piata romaneasca de capital,
dar si existenta unui portofoliu consistenf de instrumente financiare, alcatuit din actiuni la
cele mai lichide societati tranzactionate pe platforma Bursei de Valori Bucuresti (SIF-uri,
Banca Transilvania, Biofarm SA, S.N.T.G.N. Transgaz SA).

v Riscul valutar reprezinta probabilitatea de a inregistra pierderi in cadrul desfasurarii
raporturilor economice, ca urmare a modificarii cursului de schimb al monedei in care

este incheiata intelegerea comerciala, in perioada cuprinsa intre inceputul si finalizarea
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contractului; avand in vedere ca, chiria perceputa locatarilor este exprimata in Euro,

acest risc se poate manifesta cu acuitate deosebita in cadrul SC Alimentara SA.

v Riscul de lichiditate se traduce prin probabilitatea ca societatea sa nu-si poata onora

la timp si integral obligatiile de plata, asa cum rezulta din relatiile contractuale cu clientii

si tertii. In cazul SC Alimentara SA, acest risc este redus ca posibilitate, societatea
dispunand de suficiente resurse pentru a onora toate obligatile sau pentru a sustine
activitatea. De mentionat in acest sens ca, Emitentul nu a angajat credite bancare si nu
inregistreaza datorii restante.

Se poate vorbi, avand in vedere tranzactionarea propriilor actiuni pe piata de
capital, si de factori de risc specifici, atasati valorilor mobiliare, precum:

e Riscul vandabilitatii porneste de la usurinta/dificultatea cu care valorile mobiliare pot
fi vandute pe piata si de la modul in care o astfel de operatiune afecteaza pretul
respectivelor valori mobiliare.

e Riscul momentului decurge din alegerea momentului inoportun pentru efectuarea
unei tranzactii.

e Riscul jurisdictional este generat de probabilitatea modificarii cadrului legislativ, cu
impact asupra valorii diverselor titluri (instrumente financiare, etc).

26. Informatii cu privire la oferte de valori mobiliare derulate in perioada de 12

luni anterioara listarii

Societatea nu a emis si nu a oferit noi actiuni, in perioada de 1 an anterioara listarii.
27. Planuri legate de operatiuni viitoare pe piata de capital

Nu se are in vedere efectuarea de operatiuni pe piata de capital, in viitorul apropiat.
28. Numele auditorilor

Auditorii interni si externi ai societatii pentru exercitiile financiare 2011-2014 au fost:
Anul 2011
Auditor intern - PF Baltateanu Nadia Florentina, CIF 21353072,

Str. Nicolae lorga, nr.34, Craiova, Jud. Dolj

Auditor extern - SC Grup Expert SRL cu sediul in Craiova, str. A.l. CUza, nr. 9, bl. 156,

sc. 1, et. 2, ap. 11, jud. Dolj, CUI 9495779, J16/533/1997

Anul 2012

Auditor intern - NU

Auditor extern - SC JPA Audit & Consultanta SRL cu sediul in Bucuresti, bd. Mircea

Voda, nr. 35, et. 3, sector 3, CUI RO14863621, J40/8639/2002

Anul 2013

Auditor intern - SC Auditex SRL cu sediul in Craiova, str. Pui de Lei, nr. 8, jud. Dolj,
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punct de lucru str. Unirii, nr. 30, CIF 13765315, J16/104/2001

Auditor extern - SC JPA Audit & Consultanta SRL cu sediul in Bucuresti, bd. Mircea
Voda, nr. 35, et. 3, sector 3, CUI RO14863621, J40/8639/2002

Anul 2014

Auditor intern - SC Cont Serv Imﬁex SRL cu sediul in Bucuresti, sos. Salaj, nr. 138,
sector 5, CUI RO5588506, J40/5760/1994

Auditor extern - SC JPA Audit & Consultanta SRL cu sediul in Bucuresti, bd. Mircea
Voda, nr. 35, et. 3, sector 3, CUI RO14863621, J40/8639/2002

29. Societati afiliate si procentul de actiuni detinute

Nu exista societati afiliate.

30. Persoanele responsabile pentru continutul informatiilor furnizate in cadrul

Documentului de Prezentare

Consultant Autorizat: Societatea de Servicii de Investitii Financiare VOLTINVEST SA
Craiova reprezentata prin:
Director General
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Anexe

Sinteza rezultatelor financiare/contul de profit si pierdere (in baza situatiilor

financiare anuale auditate pentru anii 2011, 2012, 2013 si situatiilor financiare

semestriale neauditate la 30.06.2014 )

-lei-

Contul de profit si pierdere “ 201T ! 2012 2013 Il_ $1.2013 | S1.2014 |
Cifra de afaceri mm 578.552 | 610.025
Venituri din exploatare 1.109.222| 1.182.914| 1.174.892| 578.758 610.839
Cheltuieli din exploatare 735.979| 537.184 533.009] 256.391 297 .444
Rezultatul din exploatare 373.243| 645.730| 641.883) 322.367 313.395
Venituri financiare 149.857| 174.864 197.619 88.967 190.135
Cheltuieli financiare 27.394 -23.872 -47.547 - 123.474
Rezultatul financiar 122.463| 198.736| 245.166 88.967 66.661
Rezultatul brut 495.706) 844466 887.049] 411.334 380.056
Rezultatul net 404.199| 728.998| 743.756| 340.981 308.267
Rezultatul net pe actiune (lei) 0,98 1,77 1,81 0,83 0,75

»

In urma analizei principalilor indicatori din Contului de Profit si Pierdere se

pot constata urmatoarele:

> Veniturile din exploatare detin ponderea cea mai mare in totalul veniturilor
societatii, adica 88% in 2011, 87% in 2012 si 86% in 2013, segmentul de

activitate cel mai important fiind inchirierea de spatii.

» In timp ce veniturile din exploatare nu au cunoscut o variatie semnificativa in

perioada analizata, cheltuielile din exploatare au inregistrat o continua
scadere in decursul celor 3 ani (-27% in 2012 fata de 2011 si -1% in 2013 fata

de 2012), datorita, in principal, diminuarii cheltuielilor cu personalul.

» Veniturile financiare inregistrate de SC Alimentara SA provin in general din

venituri din dobanzi aferente disponibilitatilor banesti (135.850 lei in anul 2011;
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157.522 lei in anul 2012, 179.715 lei in anul 2013), precum si din venituri din
interese de participare, respectiv dividende aferente portofoliului de valori
mobiliare al firmei (14.007 lei in anul 2011; 17.372 lei in anul 2012; 17.904 lei

in 2013).

» Cheltuielile financiare sunt constituite, in mare parte, din ajustarile portofoliului

de actiuni detinut de SC Alimentara SA la diferiti emitenti; acesta a inregistrat

o depreciere la 31.12.2011 de 27.394 lei si o apreciere a valorii, la 31.12.2012
si 31.12.2013, de 23.872 lei, respectiv 47.547 lei.

Urmare celor argumentate mai sus, SC Alimentara SA Slatina a inregistrat

in anul 2012 o crestere a rezultatului net de 80% fata de 2011, iar in 2013 o

crestere de 2% fata de anul precedent.

Sinteza pozitiei financiare/ bilantul (in baza situatiilor financiare anuale auditate

pentru anii 2011, 2012, 2013 si situatiilor financiare semestriale neauditate la
30.06.2014 )

-lei-

IBILANT

ELEMENTE DE ACTIV

‘ 2011 l 2012

2013 ” 30.06.2014

Active imobilizate 1.833.189 1.762.779 3.160.506 2.947.873
Active circulante 2.598.619 3.256.064 4.015.077 4.503.480
Cheltuieli in avans 500 0 0 2.015
Total activ | : l 4432308, 5.01 8.84% 7.175.583 7.453.368
ELEMENTE DE PASIV o

Capitaluri proprii 4.097.602 4.826.599 6.972.837 7.283.204
Datorii — total, din care: 175.263 178.244 187.130 170.164
-sub1an 175.263 178.244 187.130 170.164
- peste 1 an 0 0 0 0
Provizioane 1 59.44‘3 14.000 15.616 0
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Venituri in avans I. 0 0 0

0

Total pasiv. |[ 4.432.308| 5018843 7.175.583 7.453.368

Activele imobilizate

Valoarea imobilizarilor financiare a crescut continuu in intervalul 2011-2013,
respectiv de la 167.006 lei la 31.12.2011, la 192.713 lei la 31.12.2012, si la
244.553 lei la 31.12.2013; diferenta o constituie contravaloarea actiunilor TLV
cumparate de pe piata de capital sau a celor subscrise in cadrul operatiunilor de
majorare capital social, precum si a celor primite gratuit la emitentul Banca
Transilvania.

Activele circulante au avut o evolutie ascendenta in decursul ultimilor 3
ani, in principal ca urmare a cresterii disponibilitatilor banesti aflate la dispozitia
societatii (indicatorul "casa si conturi la banci" din bilant), de la 2.403.972 lei la
31.12.2011, la 3.947.725 lei la 31.12.2013.

Capitalurile proprii si gradul de indatorare

Capitalul propriu al SC Alimentara SA Slatina a inregistrat o crestere permanenta
in perioada 2011-2013, de la 4.097.602 lei la 31.12.2011, la 6.972.837 lei la 31.12.2013,
datorita in principal rezultatului net inregistrat in anii financiari 2012 si 2013, precum si a
reevaluarii imobilizarilor corporale efectuate in anul 2013.

Gradul de indatorare al emitentului, determinat ca raport intre capitalul
imprumutat si capitalul propriu a fost zero in exercitiile financiare 2011-2013. Societatea

nu are credite sau imprumuturi pe termen scurt sau lung.
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Bugete

-lei-
Cont_uT de profit si pier;e—re 201_5_

| Cifra do afaceri  1.179.944
II. Venituri totale, din care: 1.297.944
1. Venituri din exploatare 1.194.944
2. Venituri financiare 103.000
3. Venituri extraordinare 0
lll. Cheltuieli totale, din care: 642.500
1. Cheltuieli din exploatare 642.500
2. Cheltuieli financiare 0
3. Cheltuieli extraordinare 0
IV. Rezultatul brut 655.444
1. Rezultat din exploatare 552 .444
2. Rezultat financiar 103.000
3. Rezultat extraordinar 0
V. Impozit pe profit 127.271
VI. Rezultat net 528.173
VIl. Rezultat net pe actiune (lei) 1,28
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